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i Rﬁﬁmﬁfﬂ%ﬁ Aseguradora Mundial, S.A.

U4 Ul MUNDO DE SOLIDEZ Estado de Resultados
LOSIAFICA Por el ejercicio comprendido del 01 de Enero al 31 de Marzo de 2010
(Cifra en colones exactos)

[ Nota 2010 2009
Ingresos Financieros 312,180.480 -
Ingresos Financieros por Inversiones en Instrumentos Financieros 16 38.885.554
Ganancias por Diferencial Cambiario y Unidades de Desarrollo (Ud) 16 273.294.925
Gastos Financieros 178.052.665 -
Gastos Financieros por Obligaciones Con Entidades Financieras 17 1.120.088
Pérdidas por Diferencial Cambiario y Unidades de Desarrollo (Ud) 17 176.932.577
Utilidad (Pérdida) por Operacién de Seguros 134,127.815 -
Gastos Operativos Diversos 5.492.396 -
Gastos por Provisiones 10, 18 2.612.450
Otros Gastos Operativos 18 2.879.946
Gastos de Administracion 599.469.445 -
Gastos de Personal 19 391.544.866
Gastos por Servicios Externos 19 61.198.428
Gastos de Movilidad y Comunicaciones 19 40.364.173
Gastos de Infraestructura 19 62.467.828
Gastos Generales 19 43.894.151
Utilidad (Pérdida) Neta por Operacién de Seguros (470.834.027) -
Utilidad (Pérdida) Neta antes de Impuestos y Participaciones (470.834.027) =
Utllidad (Pérdida) Neta del Periodo (470.834.027) -

*Las notas son parte Integral de los estados financieros.
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Aseguradora Mundial, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Para el periodo de tres meses terminados el 31 de Marzo de 2010

{Cifra en colones)

7Y ASECURALORA

£ 7| MUNDIAL

N A HAENCC DE SOUTEZ
COVARCA

Notas 2010 2009
Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Resultados del periodo (470.834.027)
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Ganancia o pérdida por diferencias de cambio, netas (96.362.348)
Gastos por provisién para prestaciones sociales, netos de pagos 18 2,612,450
Variacién en los activos {(aumento), o disminucién
Créditos y avanves de efectivo 6 (3.941.643)
Productos por cobrar 5 (3.327.075)
Otros activos (69.023.911)
Variacién en los pasivos aumento, o (disminucidn)
Otras cuentas por pagar y provisiones 389.618.736
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién (251.257.818)
Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversion:
Aumento en Depdsitos y valores (excepto valores negociables) (1.450.683.498)
Adquisicidn de propiedades, mobiliario y equipo 7 {99.610.398)
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversién {1,550.293.896)
Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento:
Aportes de capital recibidos en efectivo 4.610.842.637
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de financiamiento 4.610.842.637
Aumento neto en efectivo y equivalentes 2,809.290.923
Efectivo y equivalentes al inicio del afio -
Efectivo y equivalentes al final del aiio 2 2,809.290.923
*Las notas son par;é integralf-./e los estados financieros.
.1./\- 7 :-’ : ~ =
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Aseguradora Mundial, S.A., Y i
L
Estados de Camblos en el Patrimonio Neto 5 NYLLR O

Para el periodo de tres meses terminados el 31 de Marzo de 2010

(Cifra en colones)

Ganancias o
Aportes Pérdidas
Descripcion Notas Capital Social Patrimoniales | Ajustes al patrimonio Pathie::::?asles acumuladas al
no capltalizados principio del
periodo
Saldo al 1 de enero de 2009 0 0 0 0 o ]
Ernision de acciones 15 2.032.809.000 0 0 0 0} 2.032.809.000
Incremento en el Capital Social 15 1.881.000 0 0 0 Q 1.881.000
Saldo al 31 de diclembre de 2009 2.034.690.000 0 0 0 0; 2.034.690.000
Saldo al 1 de Enero de 2010 2.034.690.000 0 0 0 0} 2.034.690.000
Originados en el Periodo 2010 0 0 0 1] 0 (1]
Ajuste por cambio razonable de las inversiones en valores disponibles para
la venta, neto del impuesto sobre la renta 15 1] 0 3.274.562 0 0 3.274.562
Resultados del Periode 2010 0 0 0 0 -470.834.027 {470.834.027)
Capital pagado adicional 15 0i 2.517.277.637 0 o 0; 2.517.277.637
Incremento en el Capital Social 15 58.875.000 0 (0] 0 0 58.875.000
Saldo al 31 de Marzo de 2010 2,093.565.000; 2.517.277.637 3.274.562 0i -470.834.027; 4.143.283.172

*Las notas son parte | 'itegral de }45 estados financieros.
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Aseguradora Mundial, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo del 2010
(Expresadas en colones costarricenses)

Base de preparacion de los estados financieros y principales politicas contables utilizadas.
Base de preparacion:

Aseguradora Mundial, S.A. es una sociedad andnima, establecida bajo la legislacion mercantil
costarricense, cuya actividad principal es la comercializacion de seguros, la cual es regulada
por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE), de conformidad con Ley Reguladora
del Mercado de Seguros N2 8653,

Fue constituida como sociedad andnima el 10 de diciembre de 2008 y su plazo social se
extiende por 99 afios a partir de esta fecha. Su domicilio legal y fiscal se encuentra en: Barrio
Tourndn, Ruta 32, costado este del peridédico La Replblica, Edificio ALVASA, en la ciudad de
San José.

Su sitio Web es el siguiente: www.amundial.co.cr

Principales politicas contables utilizadas:

Los estados financieros han sido preparados con apego a las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF), la Superintendencia General de Seguros (SUGESE), segun lo
establecido por Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) en la
Normativa Contable Aplicable a los Entes Supervisados por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE
y a los Emisores No Financieros. Dicha normativa tiene por objeto regular la adopcién y la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF's) y las
interpretaciones correspondientes (interpretaciones SIC y CINIIF), considerando tratamientos
especiales para algunos procedimientos contables, asi como la escogencia entre el
tratamiento de referencia y el tratamiento alternativo a aplicar en algunas transacciones
contables.

En los demds aspectos que no contempla la normativa citada se aplican las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (NIIF’s).



Las politicas contables mas importantes, se presenta n a continuacién:

a.

C.

Base de acumulacién o devengo

La contabilidad se prepara utilizando la base contable de acumulacion o devengo, o sea
que las transacciones y demds sucesos se reconocen cuando ocurren y no cuando se
recibe o paga dinero u otro equivalente de efectivo.

Disponibilidades

Para este propdsito se considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo del
rubro de disponibilidades, los depdsitos a la vista y a plazo y los valores invertidos con la
intencidon de convertirlos en efectivo en un plazo no mayor a tres meses.

Inversiones en valores

Por disposiciones del CONASSIF, las inversiones en valores se clasifican en disponibles
para la venta.

Las inversiones disponibles para la venta se valoraran a precios de mercado utilizando el
vector de precios proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios
Centroamérica, S.A. (PIPCA) y el efecto de esa valoracién se incluird en una cuenta
patrimonial hasta que se realicen o se vendan.

Instrumentos Financieros
Los instrumentos financieros estan clasificados como Valores Disponibles para la Venta.

La Norma Internacional de Informacién Financiera numero 39 define los valores
disponibles para la venta como activos financieros distintos de los préstamos y partidas
por cobrar originados en la propia empresa.

Estos titulos se registran a su valor razonable y los intereses devengados se reconocen
como ingresos.

e Plusvalia o Minusvalia por la revaluacidn en funcién del valor razonahle

De acuerdo con NIC N° 39 la plusvalia o minusvalia por revaluacién del valor
razonahle de los activos financieros disponibles para la venta, deben ser llevadas
inicialmente al patrimonio y consideradas en la ganancia o la pérdida neta del
periodo en que se realicen.



e Laganancia o pérdida de un activo disponible para la venta debe ser:

I.  Incluida en la ganancia o pérdida neta del periodo en que han surgido.

Il.  Reconocida directamente al patrimonio neto, revelando este hecho en el estado
de cambios en el patrimonio, hasta que el activo financiero sea vendido,
recuperado o desapropiado, se disponga de él por cualquier otra causa o hasta
que se determine que el activo ha sufrido un deterioro de valor. La Aseguradora
aplicard este dUltimo criterio para registrar la ganancia o pérdida de activos
financieros cuando se dieren.

Valoracion de activos financieros

Inicialmente los instrumentos financieros son medidos al costo, el cual incluye el costo
de transaccion de los mismos.

Posterior a la medicién inicial, todas las inversiones se ajustan por medio del método del
vector de precios establecido por la empresa Proveedor Integral de Precios de
Centroamérica, S.A., no ohstante esta valuacién no aplica a ninguno de los instrumentos
presentados al cierre de Marzo 2010.

Primas o descuentos

Las primas y descuentos serdn amortizadas por el método de interés efectivo, Unico
método autorizado por las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Nuestro
portafolio de inversiones esta compuesto al 31 de Marzo de 2010 por certificados de
depdsito a plazo adquiridos en ventanilla por lo cual no aplica la obtencién de primas o
descuentos sobre los mismos.

Inmuebles, mobiliario y equipo

Los activos incluidos en la cuenta de inmuebles, mobiliario y equipo, se registran al costo
de adquisicion o construccion y se depreciaran por el método de linea recta y a las tasas
de depreciacion establecidas por el Ministerio de Hacienda, por medio del Reglamento a
La Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Las tasas de depreciacion anual correspondientes a activos fijos conforme a lo
establecido en el reglamento de la ley de impuesto sobre la renta son:

e 10% para Mobiliario y Equipo
e 20% para el Equipo de Computo.



Debido a que aun no hemos sido autorizados para la comercializacion de productos, no
se ha efectuado ningln célculo de depreciacién para los componentes de la partida de
Bienes muebles e inmuebles, su registro se efectuara a partir del la produccion.

Fondo de capitalizacién laboral (Ley de Proteccion al Trabajador)

El 1 de marzo de 2001 entré en vigencia la Ley de Proteccién al Trabajador (Ley
No0.7983), en la cual se estipula que todo patrono, ptblico o privado debe aportar, a un
fondo de capitalizacion laboral, un tres por ciento (3%) calculado sobre el salario
mensual del trabajador. Dicho aporte se hard durante el tiempo que se mantenga la
relacién laboral y sin limite de afios. Aseguradora Mundial, S.A., esta aportando al fondo
de capitalizacion el 3% del salario de cada trabajador.

Prestaciones legales

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fallece, se retira
o que fuese despedido sin justa causa. Aseguradora Mundial tiene la politica de acumular
una provisién para el pago de este pasivo contingente, a saber un 5,33% de los salarios
respectivos (ver nota 20).

Negocio en marcha

Los estados financieros estdn preparados sobre la base que la empresa estd en pleno
funcionamiento y continuard sus actividades de operacién en el futuro. La entidad no
tiene intenciones ni necesidad de liquidar o cortar de forma importante la escala de
operaciones.

Moneda y Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢), que es la
moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica.

Los tipos de cambio de referencia que establece el Banco Central de Costa Rica al 31 de
marzo de 2010 eran de ¢518,51 y ¢528,78 por USS$1, respectivamente.

Los activos y pasivos en moneda extranjera registrados son convertidos a colones a la
tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con excepcion de los
montos registrados en las cuentas de construcciones en proceso, inversién en
inmuebles y aportes extraordinarios de socios se registran a la tasa de cambio vigente
en el momento de la transaccién. Las transacciones ocurridas en moneda extranjera
realizadas durante el afio son convertidas a la tasa de cambio de la fecha del balance.
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Las ganancias o pérdidas netas por conversién de moneda extranjera son reflejadas en
el estado de resultados, por el periodo terminado el 31 de marzo del 2010.

Bases de medicién

Cada uno de los saldos reportados en los estados financieros se ha definido por su valor
histdrico, salvo en aquellas partidas en que especificamente se mencione otra hase, enla
nota respectiva.

Inicio de Operaciones

Aseguradora Mundial, S.A. fue constituida legalmente el 10 de diciembre de 2008, como
parte del proyecto de expansién y consolidacién a nivel centroamericano del Grupo
Mundial Panamd, siendo que Costa Rica, debido a sus caracteristicas de mercado,
constituia el Gnico pafs centroamericano donde Grupo Mundial no mantenia
operaciones. A partir del momento de constitucién comenzd la etapa organizacién e
instalacion de Aseguradora Mundial, S.A. en el mercado costarricense, proceso en el que
se han invertido varios meses.

El dia 19 de febrero de 2010, la Superintendencia General de Seguros (SUGESE) mediante
resolucién de autorizaciéon SGS-R-119-2009, autorizé a Aseguradora Mundial S.A. como
empresa Aseguradora en la categoria de seguros generales, con el cddigo de entidad
ndmero A03.

Capital Social

El Capital Social esté constituido por la suma de tres millones de unidades de desarrollo,
representadas por tres millones de acciones comunes y nominativas con un valor
nominal de una unidad de desarrollo cada una, integramente suscritas y pagadas por los
socios tal y como consta en el registro de accionistas.

El depdsito del capital social de la compafiia se realizé durante el mes de noviembre del
2009, seglin consta la constancia emitida por el Banco Central de Costa Rica nimero DSF-
DSP-440-2009-C, donde indica que Aseguradora Mundial, S.A. cuenta con inversiones a la
fecha por la suma de ¢2.050.388.299,42, lo cual es concordante en esa fecha a las tres
millones de unidades de desarrollo exigidas por la Ley Reguladora del Mercado de
Seguros como requisito de capital minimo de funcionamiento.

Las entidades aseguradoras estdn en la obligacién de cumplir en todo momento con el
requisito de capital de minimo de funcionamiento, conforme a lo establecido en la Ley
Reguladora del Mercado de Seguros, dicho capital minimo se establecié en tres millones
de unidades de desarrollo para la actividad de riesgos generales, segun la ley
mencionada.



Ajustes al patrimonio

En esta cuenta se registraran los ajustes al patrimonio que no deben ser reconocidos
como utilidad acumulada hasta que sean efectivamente realizados, originados las
ganancias (pérdidas) no realizadas por valuacion de inversiones.

Calculo requerimiento capital de solvencia

Aseguradora Mundial, S.A. como entidad aseguradora debe mantener, en todo
momento, un capital base suficiente que permita cubrir el requerimiento de capital de
solvencia (RCS) definido en el “Reglamento sobre la solvencia de entidades aseguradoras
y reaseguradoras”.

El requerimiento de capital de solvencia total serd igual a la suma lineal de los siguientes
requerimientos de capital individuales:

e Riesgo de inversiones.

e Riesgo de seguro del ramo de vida.

e Riesgo de seguros de ramos distintos al de vida.
e Riesgo de reaseguro cedido.

o Riesgo catastrofico.

El 100% del requerimiento de capital establecido en el inciso e), y al menos el 30% del
resto de requerimientos, estara respaldado por valores que cumplan el régimen de
inversion para la cobertura de provisiones técnicas.

Pasivos contingentes

De acuerdo con la legislacidn costarricense los empleados despedidos sin justa causa y
pensionados por la Caja Costarricense del Seguro Social gozaran de este beneficio,
Aseguradora Mundial, S.A. adoptd la politica de acumular una provision para el pago de
este pasivo contingente.

Hasta febrero de 2001 debia estimarse el pago de las prestaciones legales en un 8.33%
del salario del trabajador. A partir del 01 de marzo de 2001 se calcula una provisién para
el pago de dichas prestaciones del 5.33% del salario devengado, por reforma al Cédigo
de Trabajo hecha en la Ley de Proteccién al Trabajador.

El 01 de marzo de 2001 entré en vigencia la Ley de Proteccién al Trabajador (Ley
No.7983) en la cual se estipula que todo patrono, publico o privado debe aportar, a un
fondo de capitalizacion laboral, un 3% calculado sobre el salario mensual del trabajador.
Dicho aporte se hara durante el tiempo que se mantenga la relacion laboral y sin limite
de afios.
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Asimismo, en el transitorio VII de dicha ley, se indica que ese 3% se conformara
gradualmente y en forma proporcional como sigue:

e Un uno por ciento (1%) del salario a partir del primer mes del inicio del sistema.
e Otro uno por ciento (1%) a partir del decimotercer mes del inicio del sistema.
o El uno por ciento (1%) restante para completar el 3%.

Gastos Preoperativos

Aseguradora Mundial, S.A. reconoce directamente a resultados los importes
correspondientes a gastos preoperativos, de acuerdo con la NIC 38 y la normativa
contable emitida por el CONASSIF.

Administracion integral de riesgos

Aseguradora Mundial, S.A. debe identificar, comprender, y administrar los riesgos
significativos que enfrenta. El objetivo de un sistema de administracién de riesgos
efectivo y prudente es identificar y comparar contra los limites de tolerancia permitidos,
la exposicion al riesgo de la aseguradora sobre una operacién continua a efecto de
indicar riesgos potenciales tan pronto como sea posible.

Algunos riesgos son especificos del sector asegurador, tales como el riesgo de suscripcién
y los riesgos relacionados con la evaluacién de las reservas técnicas. Otros riesgos son
similares a aquellos de otras instituciones financieras, por ejemplo riesgos de mercado
(incluyendo tasas de interés), riesgos operacionales, legales, organizacionales y de
conglomerado (incluyendo riesgos de contagio, correlacion y de contraparte).

En funcién de lo anterior, Aseguradora Mundial, S.A. implementa las herramientas
necesarias para identificar riesgos genéricos y con sistemas de medicién, que les
permitan conceptualizar, cuantificar y controlar estos riesgos en el dmbito institucional.

La entidad aseguradora buscard controlar como minimo los siguientes riesgos generales
de las actividades financieras:

e Riesgo de Mercado
e Riesgo de Liquidez
e Riesgo de Crédito
e Riesgo Operativo

e Riesgo Tecnoldgico
e Riesgo Legal

e Riesgo Cambiario

11
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Sobre el riesgo de mercado

Riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de
riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de las operaciones
activas, pasivas o causantes de pasivo contingente, tales como tasas de interés, tipos de
cambio, indices de precios, entre otros.

La entidad debe analizar, evaluar y dar seguimiento a las posiciones sujetas a riesgo de
mercado de sus distintos portafolios de inversiones a través de metodologias que tienen
la capacidad de medir las pérdidas potenciales asociadas a movimientos de precios, tasas
de interés o tipo de cambio, asi como medir las concentraciones de las posiciones y su
sensibilidad ante distintos escenarios considerando los extremos.

Sobre el riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad
de renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la institucién, por
la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicidn no pueda ser oportunamente
enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente.

Para mitigar el riesgo de liquidez, la institucion mide, evaltia y da seguimiento al riesgo
que resulta de las diferencias entre los flujos de efectivo proyectados a distintas fechas
tomando en cuenta los activos (disponibilidades, inversiones en valores, cartera de
crédito vigente, cuentas por cobrar, bienes adjudicados y activos fijos) y pasivos
(depositos de exigibilidad inmediata, depdsitos a plazo, préstamos interbancarios y
cuentas por pagar) mas liquidos.

Sobre el riesgo de crédito

En lo que se refiere al riesgo especifico en operaciones con instrumentos financieros,
incluyendo los derivados (riesgo crediticio de contraparte) la institucion debera controlar
este riesgo a partir de la estimacion de la exposicién, la calidad crediticia de la
contraparte, su probabilidad de incumplimiento, y el valor de recuperacién de este tipo
de instrumentos.

Sobre el riesgo operativo

Se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la
transmisién de informacidn, asi como por factores humanos o externos, resoluciones
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administrativas o judiciales adversas, fraudes o robos. Comprende entre otros, el riesgo
tecnoldgico y el riesgo legal.

e Sobre el riesgo tecnolégico

Se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracién o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, aplicaciones, redes, y
cualquier otro canal de distribucién de informacién en la prestacién de servicios
bancarios con los clientes de la institucién.

e Sobre el riesgo legal

Se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales
y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que la
institucion lleve a cabo, o por el desconocimiento de funcionarios y/o empleados de
las disposiciones legales y administrativas aplicables.

La administracion del riesgo legal requiere adecuar las politicas y procedimientos a las
disposiciones legales variantes. El adecuado control de este riesgo requiere mantener
actualizada una bhase de datos histdrica sobre las resoluciones judiciales vy
administrativas, sus causas y costos, asi como aquellos casos en donde las
resoluciones judiciales o administrativas sean desfavorables.

Sobre el riesgo cambiario

La compafiia realiza transacciones denominadas en moneda extranjera y por tanto se
expone al riesgo de fluctuaciones en tipo de cambio.

De acuerdo con el régimen cambiario de bandas, el Banco Central de Costa Rica,
permitird que el tipo de cambio sea determinado libremente por el mercado, pero
actuaré ofreciendo vender y comprar divisas a los tipos de cambio de intervencion que
defina, con el propdsito de que el precio al cual se realicen las transacciones no superen
al tipo de cambio de intervencion de venta, ni sean inferiores al tipo de cambio de
intervencion de compra que determine el Banco Central de Costa Rica.

Por las tendencias recientes en las fluctuaciones del colon con respecto al délar
estadounidense, se podria llegar a alcanzar el limite inferior de las bandas definidas por
el Banco Central de Costa Rica, lo que podria ocasionar un deterioro de los activos
mantenidos en délares estadounidenses.
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2.

w.

Contingencias

Aseguradora Mundial S.A. es responsable por la correcta interpretacidn de las leyes y
regulaciones que les apliquen, y de acuerdo con criterios de seleccién de las entidades
gubernamentales podrian ser sujetas a una eventual revision fiscal y de la Caja
Costarricense del Seguro Social (CCSS) sobre las declaraciones de renta y planillas
presentadas.

(]

Impuesto de renta

Aseguradora Mundial, S.A. esta sujeta al impuesto sobre la Renta conforme a las tasas
de renta previamente definidas por la Administracion Tributaria. Aseguradora
Mundial, S.A. fue inscrita como contribuyente del impuesto sobre la renta a partir del
periodo fiscal 2010 (Enero a Diciembre 2010).

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Normas y Procedimientos Tributarios,
las autoridades fiscales estan facultadas para determinar la cuantia de las
obligaciones fiscales atendiendo la realidad econémica de las transacciones y no la
forma juridica. Consecuentemente, la compafiia mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por gastos no aceptados para fines
fiscales o ingresos gravables que pudieran determinar las autoridades fiscales.

Cargas Sociales

Las remuneraciones reportadas desde octubre 2009 a la fecha ante la Caja
Costarricense de Seguro Social (CCSS) estan sujetas a revision por parte de esta
institucién. Los criterios utilizados para la determinacion de las remuneraciones
sujetas a cargas sociales adoptadas por la compafiia pueden diferir de aquellos que
aplican las autoridades de la CCSS, quienes aplican criterios muy amplios en la
definicion de lo que son pagos a empleados afectos a cargas sociales.

Efectivo

El detalle del efectivo al 31 de marzo del 2010 es el siguiente:

Descripcion 2010

Dinero en Cajas y Bovedas 316.505
Total Efectivo 316.505
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3. Depésitos a la vista en Banco Central de Costa Rica

El detalle de los depdsitos a la vista en Banco Central de Costa Rica al 31 de marzo del 2010 es

el siguiente:
Cuenta corriente en el B.C.C.R. 2.040.617.981
Total Cuenta corriente en el B.C.C.R. 2.040.617.981

4. Depésitos a la vista en entidades financieras del pais

El detalle de los depdsitos a la vista en entidades financieras del pais al 31 de marzo del 2010
es el siguiente;

Descripcion 2010

Cuentas corrientes — BAC San José Colones 12.863.183
Cuentas corrientes —Citibank Colones 520.000
Cuentas corrientes — BAC San José Délares 5.469.767
Cuentas corrientes —Citibank Dolares 530.870
Depodsitos Over Night en entidades financieras del pais

-BAC SJ Colones 5.200.671
Depdsitos Over Night en entidades financieras del pais

-BAC SJ Dolares 743.771.946
Total Depdsitos a la Vista en Entidades Financieras

del Pais 768.356.437

5. Inversiones en Instrumentos Financieros

Las inversiones mantenidas al vencimiento al 31 de marzo del 2010 se presentan a
continuacion:

Descripcion 2010

Certificados de Depdsito a Plazo, BAC San José, tasa interés

promedio 1,90041%, plazo promedio 5 meses * 403.763.797
Certificados de Depdsito a Plazo, Citibank, tasa interés promedio

2,29090%, plazo promedio 5 meses * 598.467.904
Certificados de Depdsito a Plazo, Scotiabank, tasa interés promedio

1,99843%, plazo promedio 5 meses * 448.451.797
Ajuste por valuacion de instrumentos financieros en entidades

financieras del pais 3.274.562
Productos por cobrar por inversiones mantenidas hasta el

vencimiento Colones 1.629.660
Productos por cobrar por inversiones mantenidas hasta el

vencimiento Ddlares 1.697.415
Total Inversiones Mantenidas al Vencimiento 1.454.010.573

*Todos los emisores cuentan con calificacion AAA.
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6. Otras cuentas por cobrar — neto

El detalle de los deudores diversos al 31 de marzo del 2010 se presenta a continuacion:

Descripcion 2010

Funcionarios y empleados Colones 166.671
Funcionarios y empleados Délares 1.548.789
Otros 2.226.183
Total Cuentas Por Cobrar Por Operaciones Con

Partes Relacionadas 3.941.643

7. Bienes muebles e inmuebles

La composicién del Equipo, mobiliario y equipos de computacion, se presenta al 31 de marzo
del 2010, de la siguiente manera:

Descripcion 2010

Costo de equipos y mobiliario 87.154.388
Costo de equipo de Computo 12.456.011
Total Bienes Muebles e Inmuebles 99.610.398

Dehido a que aun no hemos sido autorizados para la comercializacién de productos, no se ha
efectuado ningun célculo de depreciacion para los componentes de la partida de Bienes
muebles e inmuebles, su registro se efectuara a partir del inicio de la comercializacion de

Seguros.

8. Gastos Pagados por anticipado

Al 31 de marzo del 2010, partida correspondiente a Gastos pagados por anticipado se
presenta asi:

Descripcion 2010

Alquileres pagados por anticipado 3.940.182
Total Gastos Pagados por Anticipado 3.940.192
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10.

11.

12.

Cargos Diferidos

La cuenta se encuentra constituida por los importes desembolsados por concepto de Mejoras
a la Propiedad en Arrendamiento Operativo y se presenta al 31 de marzo del 2010, de la
siguiente manera:

Descripcion 2010

Costo de mejoras a propiedades en arrendamiento operativo 54.626.539
Total Cargos Diferidos 54.626.539

Bienes Diversos

La composicién de la cuenta de bienes diversos para el 31 de marzo del 2010, se presenta asi:

Descripcion 2010

Papeleria, utiles y otros materiales 144.300
Otros bienes diversos 3.152.416
Total Bienes Diversos 3.296.716

Activos Intangibles

Los saldos correspondientes a Activos Intangibles al 31 de marzo del 2010 se detallan a
continuacion:

Descripcion 2010

Valor de adquisicién del software 1.272.692
Total Activos Intangibles 1.272.692

Otros Activos Restringidos

Los Otros Activos Restringidos al 31 de marzo del 2010 se detallan a continuacion:

Descripcion 2010

Depositos Garantia efectuados en entidades publicas del pais 276.467
Depdsitos Garantia efectuados en entidades privadas del pals 5.611.315
Total Otros Activos Restringidos 5.887.782
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13. Cuentas y Comisiones por pagar diversas

Las obligaciones a corto plazo, generadas a partir de las operaciones ordinarias de la empresa
su saldo al 31 de marzo del 2010, esta constituido de la siguiente manera:

Descripcion 2010

Acreedores por adquisicion de bienes y servicios 24.322.671
Aportaciones patronales por pagar 3.437.027
Impuestos retenidos a empleados por pagar 1.054.970
Aportaciones laborales retenidas por pagar 1.940.035
Compaiiias relacionadas 253.925.535
Vacaciones acumuladas por pagar 2.043.887
Aguinaldo acumulado por pagar 3.257.701
Total Cuentas y Comisiones por pagar Diversas 289.981.826

14. Provisiones

Son sumas que la empresa registra para hacer frente al pago futuro de obligaciones, se
detallan de la siguiente manera:

Descripcion 2010

Provisiones para obligaciones patronales 2.612.450
Total Provisiones 2.612.450

15. Patrimonio

Representa la porcién de la empresa que es propiedad de los accionistas, se conforma de las
siguientes cuentas y saldos:

Descripcion 2010

Capital pagado ordinario 2.093.565.000
Aportes por capitalizar autorizados y

por registrar en el Registro Publico 2.517.277.637
Ajuste al valor de los activos 3.274.562
Resultado del Periodo (470.834.027)
Total Patrimonio 4.143.283.172

La base del capital pagado corresponde a tres millones de unidades de desarrollo, con corte al 31
de marzo de 2010, incluye la revalorizacion de las acciones suscritas por un importe de
¢60.756.000.



16. Ingresos Financieros

Esta cuenta muestra los ingresos producidos a partir de los dineros que se tienen en
inversiones, tanto en cartera de créditos como en cartera de inversiones, ademas de otros
ingresos financieros e ingresos por diferencias cambiarias:

Descripcion 2010

Ingresos Financieros por Inversiones en

Instrumentos Financieros 38.885.554
Ganancias por Diferencial Cambiario y

Unidades de Desarrollo (UD) 273.294.925
Total Ingresos Financieros 312.180.480

17. Gastos Financieros

Son las pérdidas por diferenciales cambiarios originados a partir de las sumas que se tienen

invertidas en titulos valores, mas otros gastos financieros como comisiones bancarias y
bursatiles

Descripcion 2010

Gastos Financieros por Obligaciones Con

Entidades Financieras 1.120.088
Pérdidas por Diferencial Cambiario y Unidades

de Desarrollo (UD) 176.932.577
Total Gastos Financieros 178.052.665

18. Gastos Operativos Diversos

Corresponden a otros gastos entre ellos provisiones del personal, que se originan producto de
la operacién del negocio de los seguros y al 31 de Marzo se presenta asi:

Descripcion 2010

Gastos por Provisiones 2.612.450
Otros Gastos Operativos 2.879.946
Total Gastos Operativos Diversos 5.492.396
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19. Gastos Generales y de Administracién

Son los gastos necesarios, realizados para la colocacion y administracion de los contratos de
seguros colocados en el mercado

Descripcion 2010

Gastos de Personal 391.544.866
Gastos por Servicios Externos 61.198.428
Gastos de Movilidad y Comunicaciones 40.364.173
Gastos de Infraestructura 62.467.828
Gastos Generales 43.894.151
Total Gastos de Administracion 599.469.445

20. Posicion Monetaria en Monedas Extranjeras

La posicion monetaria neta en USDS se detalla seguidamente:

Saldo Activo

Disponibilidades 1.446.014
Inversiones en Valores 2.797.793
Cuentas y productos por cobrar 6.261
Otros Activos 107.813
Total de Activos 4.357.880
Saldo Pasivo

Otras Cuentas por Pagar y Provisiones 537.639
Total de Pasivos 537.639

Posicion Neta 3.820.241

21. Principales diferencias entre la base contable utilizada y las normas internacionales de
informacién financiera

Para normar su implementacién el CONASSIF emitié la “Normativa Contable Aplicable a las
Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL, la SUPEN y SUGESE, v a los emisores no
financieros”.

El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en los casos en que
las normas incluyen un tratamiento alternativo
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Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislacion
pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman
necesariamente la realidad econdmica de los hechos que fundamentan la aplicacién de las
normas. Tales estimaciones y provisiones incluyen principalmente las siguientes:

e Tratamiento de los gastos de preoperativos

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera no permiten reconocer los gastos
pre-operativos como activos diferidos, sin embargo el Plan de Cuentas Autorizado por la
SUGESE, permite el tratamiento de estos gastos como partidas diferidas. Debido a lo
anterior se opto por seguir los lineamientos establecidos por las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

e Estimacidn por deterioro e incobrabilidad para cartera de créditos

La evaluacién de cobrabilidad de créditos se limitaran a pardmetros y porcentajes de
estimacion los cuales a veces no contemplan otros aspectos que son validos en la
determinacion de las expectativas de cobrabilidad y realizacion de esos activos.

e Estimacidn por deterioro de bienes realizables

Los bienes realizables no vendidos en el plazo de dos afios contados a partir de la fecha de
su adquisicién deben estimarse por su valor contable independientemente de su valor de
mercado, mientras que las normas requieren que este tipo de activos se vallie al menor
entre su valor en libros y el avalto.

e Norma Internacional de Contabilidad No.1: Presentacion de estados financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta situacién se
aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF. Asi mismo la presentacién de los estados
financieros de la Aseguradora difiere del formato establecido por la NIC 1, por cuanto el
formato para la elaboracion y presentacién del Balance General y Estado de Resultados, ha
sido provisto por el CONASSIF por medio de Reglamento Relativo a la Informacidn
Financiera de Entidades, Grupos y Conglomerados Financieros, por medio de su modelo 1a
(Balance General) y su modelo 2a (Estado de Resultados), los cuales fueron desarrollados
especificamente para la actividad aseguradora.

e Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracién del estado de
flujos de efectivo, sin la opcidn de poder elegir el método directo, el cual también es
permitido por las NIIF.
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Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impuesto a las Ganancias

El CONASSIF no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido
dentro del Plan de Cuentas. Las entidades tendrian que registrar estas partidas en cuentas
que no son las apropiadas, segun lo establece la NIC 12. El ingreso por impuesto de renta
diferido no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por impuesto de renta
diferido.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedades, Planta y Equipo

La Norma Internacional de Contabilidad 16, permite a la entidad elegir entre el método del
costo o el método de revaluacién para valorar sus activos Propiedades, Planta y Equipo,
mientras que el CONASSIF exige que los bienes inmuebles deben ser contabilizados a su
valor revaluado, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas
por deterioro de valor.

El CONASSIF permite la revaluacién de activos mediante el indice de Precios al Productor
Industrial (IPPI) y que al menos cada cinco afios se realice un peritazgo por un profesional
independiente. La Norma requiere que la revaluacion de activos se efectlie mediante la
tasacion por avallo de los bienes.

La SUGEF permite a los bancos del estado el capitalizar el superdvit por revaluacién
generado por sus activos revaluados. Esta practica se aleja de lo establecido en las NIIF.
Asimismo, en caso de requerir registrar un deterioro en el valor de los activos revaluados
el efecto se deberd incluir en resultados cuando lo requerido por la NIC 36, era disminuir el
superavit por reevaluacion.

La NIC 16 requiere que los activos que se encuentran en desuso se sigan depreciando. Las
normas establecida por SUGEF permiten el que cese el registro de la depreciacidén en los
activos en desuso.

Norma Internacional de Contabilidad No. 17: Arrendamiento

La NIC 17 ha eliminado la opcién de reconocer directamente como gastos los costos
directos iniciales del arrendamiento (para el arrendante), y requiere que estos costos se
incluyan como parte del activo arrendado y se amorticen por el plazo del arrendamiento.
Norma Internacional de Contabilidad No.28: Inversiones en Asociadas

El CONASSIF requiere que independientemente de cualquier consideracion de control, las
inversiones en compaiifas con participacion del 25% o mas, se consoliden. La NIC 27 y la

NIC 28 mantienen principios relacionados al control sobre una entidad que pueden
requerir la consolidacién con menos del 25% de participacion o no requerir la
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consolidacion con mas del 25% de participacion, esto dependiendo del control que se
tenga sobre una entidad.

Segln la Superintendencia en los estados financieros individuales, las inversiones en
subsidiarias que estan incluidas en los estados financieros consolidados deben ser
contabilizadas utilizando el método de participacién, seglin se describe en la NIC 28, lo
cual se aparta de lo establecido por la NIC 27, que establece que las inversiones en
subsidiarias se deben mantener al costo.

Norma Internacional de Contabilidad No 37: Provisiones, activos y pasivos contingentes
Algunas superintendencias requieren que se mantenga el registro de algunas provisiones
que no cumplen con lo establecido por las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad N° 39: Instrumentos Financieros. Reconocimiento y
medicion.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacién con la clasificacion de los instrumentos
financieros, los cuales no han sido adoptados. Algunos de estos cambios son:

o Se establece la opcidén de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles para la venta.

e Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como disponibles para
la venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento

o La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplié para incluir a los préstamos y
cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo

El CONASSIF establecié montos maximos de ventas de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, que no tienen efecto en la clasificacion del portafolio de inversiones

El CONASSIF requiere para carteras mancomunadas, fondos de inversién y fondos de
pensién, que las inversiones se mantengan como disponibles para la venta. La NIC 39
permite otras clasificaciones de acuerdo con la intencién para lo cual se han adquirido

La metodologia de valoracion de las inversiones de la SUGEF permite la amortizacion de

las primas y descuentos por compra de las inversiones mantenidas para la venta, la cual se
reconoce directamente en los resultados del periodo
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